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Abstract: This study aims to analyze and empirically examine the effect 
of Contribution Revenue and Return On Assets (ROA) both partially and 
simultaneously on the Net Profit of Sharia Life Insurance Companies 
registered with the Indonesian Life Insurance Association (AAJI) for the 
2020-2024 period. The research approach used is associative quantitative. 
Through purposive sampling technique, a final sample of 15 companies 
was obtained with a total of 75 panel data observation units over five years 
of observation. The data analysis method used is panel data regression 
processed using Stata statistical software. The partial test results (t-test) 
show that Contribution Revenue has a positive and significant effect on 
Net Profit, confirming that premium collection is the main core of the 
company's profitability. On the other hand, Return On Assets (ROA) 
partially is found to have no significant effect on Net Profit, as an impact 
of economic fluctuations and asset allocation that tended to be 
conservative during the pandemic and recovery phases. However, 
simultaneously (F-test), Contribution Revenue and Return On Assets 
(ROA) are proven to have a significant effect on the Net Profit of Sharia 
Life Insurance Companies. 
 
 

 

PENDAHULUAN 
Industri keuangan syariah di Indonesia 
mengalami perkembangan yang cukup 
signifikan dalam beberapa dekade terakhir, 
tidak terkecuali pada sektor perasuransian 
syariah. Sebagai salah satu pilar lembaga 
keuangan non-bank, asuransi jiwa syariah 
memiliki peran strategis dalam memitigasi 

risiko finansial masyarakat melalui 
implementasi nilai-nilai tolong-menolong 
(ta'awun) dan berbagi risiko (risk sharing) 
menggunakan dana tabarru'. Kendati 
demikian, stabilitas dan pertumbuhan 
industri ini sangat bergantung pada 
kemampuan perusahaan dalam menjaga 
performa profitabilitasnya, yang salah 
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satunya tercermin melalui perolehan laba 
bersih tahun berjalan. 

Pada periode pengamatan tahun 2020 
hingga 2024, industri asuransi jiwa syariah 
dihadapkan pada dinamika perekonomian 
yang fluktuatif, terutama dipicu oleh fase 
pandemi Covid-19 serta masa pemulihan 
ekonomi nasional (recovery era). 
Fenomena ini secara langsung 
memengaruhi dua instrumen utama 
keuangan perusahaan, yaitu arus masuk 
pendapatan kontribusi (premi) dari 
pemegang polis dan tingkat efisiensi 
pengelolaan aset atau Return On Assets 
(ROA). Pendapatan kontribusi merupakan 
sumber pendanaan utama yang 
mencerminkan volume bisnis dan tingkat 
kepercayaan publik. Sementara itu, ROA 
mengukur seberapa efektif manajemen 
perusahaan mengutilisasi seluruh asetnya 
untuk menghasilkan keuntungan murni. 

Fluktuasi yang terjadi pada pendapatan 
kontribusi dan ROA selama lima tahun 
terakhir menimbulkan ketidakpastian 
terhadap pencapaian laba bersih industri 
asuransi jiwa syariah. Guna memberikan 
landasan empiris bagi akademisi maupun 
praktisi mengenai faktor mendasar yang 
mendikte profitabilitas tersebut, maka 
penelitian kuantitatif ini dilakukan dengan 
memfokuskan analisis pada perusahaan 
asuransi jiwa syariah yang terdaftar di 
Asosiasi Asuransi Jiwa Indonesia (AAJI) 
periode 2020-2024. 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, 
maka rumusan masalah dalam penelitian 
ini difokuskan pada tiga poin utama. 
Pertama, apakah Pendapatan Kontribusi 
secara parsial berpengaruh signifikan 
terhadap Laba Bersih Perusahaan Asuransi 

Jiwa Syariah yang terdaftar di AAJI tahun 
2020-2024. Kedua, apakah Return On 
Assets (ROA) secara parsial berpengaruh 
signifikan terhadap Laba Bersih 
Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah yang 
terdaftar di AAJI tahun 2020-2024. Ketiga, 
apakah Pendapatan Kontribusi dan Return 
On Assets (ROA) secara simultan 
berpengaruh signifikan terhadap Laba 
Bersih Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah 
yang terdaftar di AAJI tahun 2020-2024. 
Sejalan dengan rumusan masalah tersebut, 
penelitian ini bertujuan untuk 
menganalisis dan menguji secara empiris 
pengaruh Pendapatan Kontribusi dan 
Return On Assets (ROA) baik secara 
parsial maupun simultan terhadap Laba 
Bersih pada instansi terkait. Melalui hasil 
pengujian ini, penelitian diharapkan dapat 
memberikan manfaat teoretis berupa 
tambahan khazanah keilmuan manajemen 
keuangan syariah, serta manfaat praktis 
sebagai bahan rujukan manajemen dalam 
mengoptimalkan kontribusi dan efisiensi 
aset demi mendongkrak laba bersih 
perusahaan. 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, 
maka rumusan masalah dalam penelitian 
ini difokuskan pada tiga poin utama. 
Pertama, apakah Pendapatan Kontribusi 
secara parsial berpengaruh signifikan 
terhadap Laba Bersih Perusahaan Asuransi 
Jiwa Syariah yang terdaftar di AAJI tahun 
2020-2024. Kedua, apakah Return On 
Assets (ROA) secara parsial berpengaruh 
signifikan terhadap Laba Bersih 
Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah yang 
terdaftar di AAJI tahun 2020-2024. Ketiga, 
apakah Pendapatan Kontribusi dan Return 
On Assets (ROA) secara simultan 
berpengaruh signifikan terhadap Laba 
Bersih Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah 
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yang terdaftar di AAJI tahun 2020-2024. 
Sejalan dengan rumusan masalah yang 
dikaji, penelitian ini bertujuan untuk 
menganalisis dan menguji secara empiris 
pengaruh Pendapatan Kontribusi secara 
parsial terhadap Laba Bersih Perusahaan 
Asuransi Jiwa Syariah yang terdaftar di 
AAJI tahun 2020-2024. Selain itu, 
penelitian ini juga bertujuan untuk 
menganalisis dan menguji secara empiris 
pengaruh Return On Assets (ROA) secara 
parsial terhadap Laba Bersih Perusahaan 
Asuransi Jiwa Syariah yang terdaftar di 
AAJI tahun 2020-2024. Lebih lanjut, 
penelitian ini ditujukan guna menganalisis 
dan menguji secara empiris pengaruh 
Pendapatan Kontribusi dan Return On 
Assets (ROA) secara simultan terhadap 
Laba Bersih Perusahaan Asuransi Jiwa 
Syariah yang terdaftar di AAJI tahun 
2020-2024.  

Melalui pencapaian tujuan tersebut, hasil 
penelitian ini diharapkan dapat 
memberikan kontribusi secara teoretis 
maupun praktis. Secara teoretis, kajian ini 
diharapkan mampu menambah khazanah 
keilmuan di bidang manajemen keuangan 
syariah, khususnya mengenai analisis 
determinan profitabilitas pada industri 
asuransi jiwa syariah menggunakan 
analisis regresi data panel. Sementara itu 
secara praktis, hasil penelitian ini 
diharapkan dapat menjadi bahan rujukan 
dan evaluasi bagi jajaran manajemen 
perusahaan asuransi dalam merumuskan 
strategi optimalisasi penghimpunan dana 
kontribusi serta evaluasi efisiensi 
pengelolaan aset demi mendongkrak 
capaian laba bersih perusahaan di masa 
mendatang. 

LANDASAN TEORI DAN TINJAUAN 
PUSTAKA Teori Sinyal (Signaling 
Theory). Teori sinyal menekankan 
pentingnya informasi yang dikeluarkan 
oleh perusahaan terhadap keputusan 
investasi pihak eksternal. Laporan 
keuangan yang menunjukkan peningkatan 
pendapatan kontribusi serta stabilitas laba 
bersih bertindak sebagai sinyal positif 
(good news) kepada masyarakat dan calon 
pemegang polis bahwa perusahaan berada 
dalam kondisi operasional yang sehat. 
Pendapatan Kontribusi. Kontribusi adalah 
sejumlah dana yang dibayarkan oleh 
peserta kepada perusahaan asuransi 
syariah, yang sebagian dialokasikan 
sebagai dana tabarru' (kebajikan) untuk 
saling menolong dan sebagian lagi sebagai 
ujrah (fee) untuk pengelola (perusahaan). 
Pendapatan kontribusi bruto merupakan 
indikator utama dari pangsa pasar dan 
performa penjualan produk asuransi. 
Return On Assets (ROA). Return On 
Assets merupakan rasio profitabilitas yang 
mengukur kemampuan perusahaan dalam 
menghasilkan laba bersih berdasarkan 
tingkat aset tertentu. Pengukuran rasio ini 
menggunakan rumus formal yaitu ROA = 
(Laba Bersih / Total Aset) x 100%. Melalui 
rasio ini, efisiensi penggunaan aset dalam 
menghasilkan profit dapat dinilai secara 
objektif. Laba Bersih. Laba bersih 
merupakan indikator finansial final yang 
mencerminkan selisih positif antara total 
pendapatan (operasional dan non-
operasional) dikurangi seluruh total beban 
dan pajak tahun berjalan. Dalam penelitian 
kuantitatif ini, nilai nominal laba bersih 
disajikan dan dianalisis dalam satuan 
triliun rupiah. 
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METODE PENELITIAN  

Desain Penelitian. Penelitian ini 
menggunakan pendekatan kuantitatif 
asosiatif untuk menguji hubungan 
kausalitas antar variabel. Metode analisis 
yang diterapkan adalah analisis regresi 
data panel (pooling data) yang 
menggabungkan data cross-section dan 
time-series, dengan proses pengolahan 
data dibantu oleh software statistik Stata. 
Populasi dan Sampel. Populasi dalam 
penelitian ini berjumlah 17 perusahaan 
asuransi jiwa syariah yang terdaftar resmi 
di Asosiasi Asuransi Jiwa Indonesia 
(AAJI). Berdasarkan teknik purposive 
sampling dengan kriteria kelengkapan 
publikasi laporan keuangan tahunan secara 
berturut-turut periode 2020-2024, 
didapatkan sampel akhir sebanyak 15 
perusahaan dengan total 75 unit observasi 
data hasil perkalian antara jumlah sampel 
dan periode pengamatan. 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Berdasarkan hasil analisis regresi data 
panel yang diolah menggunakan bantuan 
software statistik Stata terhadap 15 
perusahaan asuransi jiwa syariah yang 
terdaftar di Asosiasi Asuransi Jiwa 
Indonesia (AAJI) selama periode 
pengamatan 2020 hingga 2024, didapatkan 
total 75 unit observasi data yang siap 
diinterpretasikan. Pengujian ini 
difokuskan untuk membedah bagaimana 
pengaruh dari instrumen Pendapatan 
Kontribusi dan Return On Assets (ROA) 
baik secara parsial maupun simultan dalam 
mendikte naik-turunnya perolehan Laba 
Bersih perusahaan. 

 

Pengaruh Pendapatan Kontribusi terhadap 
Laba Bersih. Melalui pengujian secara 
parsial (Uji t), hasil analisis data panel 
menunjukkan bahwa variabel Pendapatan 
Kontribusi terbukti memiliki pengaruh 
positif dan signifikan terhadap perolehan 
Laba Bersih pada perusahaan asuransi jiwa 
syariah sampel. Secara substantif, temuan 
ini mengindikasikan bahwa setiap terjadi 
peningkatan pada arus masuk pendapatan 
kontribusi (premi) yang dihimpun dari 
para pemegang polis, maka secara nyata 
dan meyakinkan akan diikuti oleh 
kenaikan total laba bersih tahun berjalan 
perusahaan. Hal ini sangat logis mengingat 
pendapatan kontribusi merupakan sumber 
pendanaan dan urat nadi operasional utama 
bagi perusahaan asuransi. Semakin besar 
volume bisnis dan kepercayaan publik 
dalam mempercayakan dananya, semakin 
besar pula ruang bagi pengelola untuk 
memperoleh ujrah (fee) serta 
mengalokasikan surplus operasional ke 
dalam laba bersih. Temuan empiris ini 
sekaligus memperkokoh relevansi Teori 
Sinyal (Signaling Theory), di mana 
pertumbuhan pendapatan kontribusi yang 
konsisten bertindak sebagai isyarat positif 
(good news) kepada pasar bahwa 
perusahaan berada dalam kondisi 
pertumbuhan yang ekspansif dan sehat. 

Pengaruh Return On Assets (ROA) 
terhadap Laba Bersih. Di sisi lain, hasil 
pengujian parsial (Uji t) untuk variabel 
Return On Assets (ROA) menunjukkan 
temuan yang berbeda, di mana ROA 
ditemukan tidak memiliki pengaruh yang 
signifikan terhadap Laba Bersih pada 
industri asuransi jiwa syariah yang diteliti. 
Kondisi empiris ini mencerminkan bahwa 
fluktuasi naik atau turunnya rasio efisiensi 
dalam mengutilisasi total aset ternyata 
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belum mampu menjadi faktor penentu 
utama yang mendikte perolehan laba 
bersih operasional perusahaan selama 
rentang tahun 2020-2024. Hal ini diduga 
kuat terjadi karena pada periode 
pengamatan tersebut, industri dihadapkan 
pada fase ketidakpastian pandemi Covid-
19 dan masa pemulihan ekonomi (recovery 
era), di mana banyak perusahaan asuransi 
syariah cenderung menempatkan sebagian 
besar aset mereka pada instrumen investasi 
yang bersifat sangat aman dan likuid 
namun menghasilkan imbal hasil (return) 
yang moderat demi menjaga solvabilitas 
dana tabarru'. Akibatnya, optimalisasi 
perputaran aset secara menyeluruh belum 
berdampak masif langsung terhadap 
komponen laba bersih murni perusahaan 
tahun berjalan. 

Pengaruh Simultan Pendapatan Kontribusi 
dan Return On Assets (ROA) terhadap 
Laba Bersih. Meskipun variabel ROA 
tidak menunjukkan taji secara sendirian, 
hasil pengujian secara simultan atau 
bersama-sama (Uji F) menelurkan 
kesimpulan yang kuat bahwa Pendapatan 
Kontribusi dan Return On Assets (ROA) 
secara bersama-sama memiliki pengaruh 
yang signifikan terhadap Laba Bersih 
Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah yang 
terdaftar di AAJI periode 2020-2024. 
Secara teoretis dan praktis, hasil ini 
membuktikan bahwa sinergi antara 
kuantitas perolehan dana masuk 
(kontribusi) dan kualitas tata kelola 
efisiensi internal (ROA) tetap menjadi dua 
pilar yang tidak dapat dipisahkan dalam 
menjaga stabilitas serta memproyeksikan 
pertumbuhan profitabilitas industri 
perasuransian syariah nasional dalam 
jangka panjang. 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan. Berdasarkan hasil analisis 
regresi data panel menggunakan software 
Stata terhadap 15 perusahaan asuransi jiwa 
syariah yang terdaftar di Asosiasi Asuransi 
Jiwa Indonesia (AAJI) periode 2020-2024, 
penelitian ini menelurkan beberapa 
kesimpulan penting. Pertama, Pendapatan 
Kontribusi secara parsial terbukti 
berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap Laba Bersih, yang menegaskan 
bahwa arus masuk premi dari pemegang 
polis merupakan urat nadi utama yang 
mendikte profitabilitas perusahaan. Kedua, 
Return On Assets (ROA) secara parsial 
ditemukan tidak berpengaruh signifikan 
terhadap Laba Bersih, yang 
mengindikasikan bahwa efisiensi 
pengelolaan total aset belum menjadi 
determinan utama dalam menghasilkan 
keuntungan murni selama fase fluktuasi 
ekonomi dan pemulihan pascapandemi. 
Namun demikian, secara simultan 
Pendapatan Kontribusi dan Return On 
Assets (ROA) terbukti memiliki pengaruh 
yang signifikan terhadap Laba Bersih 
Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah yang 
terdaftar di AAJI, yang membuktikan 
bahwa kombinasi antara penghimpunan 
dana eksternal dan tata kelola internal tetap 
krusial bagi kesinambungan industri. 

Saran. Merujuk pada temuan empiris di 
atas, terdapat beberapa saran strategis yang 
dapat direkomendasikan. Bagi praktisi 
manajemen perusahaan asuransi jiwa 
syariah, disarankan untuk terus 
memperluas penetrasi pasar dan 
memperkuat kepercayaan publik guna 
mengoptimalkan perolehan dana 
kontribusi, di samping mengevaluasi 
kembali strategi alokasi aset agar mampu 
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memberikan kontribusi yang lebih optimal 
terhadap laba bersih murni perusahaan. 
Sementara itu, bagi akademisi dan peneliti 
mendalam di masa mendatang, disarankan 
untuk memperpanjang periode 
pengamatan serta menambahkan variabel 
makroekonomi atau rasio keuangan 
syariah lainnya, seperti investasi 
mudharabah atau beban klaim, guna 
memberikan gambaran yang lebih 
komprehensif mengenai dinamika 
profitabilitas industri keuangan syariah di 
Indonesia. 
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